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Jzvalgos ir komentarai

Su euru, jei prireiks, Lietuvai
atiteks ir paminkstinta pagalve

Klausa Reglinga, Europos stabilumo mechanizmo vadova, kalbina Dalius Siménas

él skoly krizés

Europa sukiiré savo

valiutos fonda, be

kurio euro zona
biity neatpazjstamai aptrupé-
jusi. Kodél eurg jsivedanciai
Lietuvai naudinga dalyvauti
Europos stabilumo mecha-
nizme ir kiek tai kainuoja,
pasakoja jo vadovas Klausas
Reglingas.

Kokia yra Europos stabilumo
mechanizmo paskirtis ir
kodél kitamet eura isivedan-
ti Lietuva jungiasi prie Sios
institucijos?

Europos stabilumo mecha-
nizme (ESM) dalyvauja visos
euro zonos Salys narés. Tai
yra euro zonos kriziy per-
tvarkos priemoné. Ja Lietuva
galéty pasinaudoti kaip tam
tikru draudimo polisu, jei
vél istikty rimta krizé, o Salis
nebegaléty pasiskolinti 1ésy
jai iveikti kapitalo
rinkose. Bet tai
maZzai tikétina.

Kaip veikia
§is draudimo
nuo kriziy
valdymo me-
chanizmas?

ESM buvo
jkurtas 2012 m.
kaip nuolatinis
euro zonos Saliy
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nariy pertvarkos po kriziy
mechanizmas. ESM, kuriam
vadovauja euro zonos finansy
ministry valdytojy taryba,
teikia paskoly ar kredito linijy
Salims naréms, kurios praran-
da investuotojy pasitikéjima,
todél nebegali skolintis rinko-
je. Tokiais veiksmais uztikri-
namas finansinis euro zonos
stabilumas. ESM §iuo metu
yra iSdaves 51 mlrd. Eur pa-
skoly Ispanijai ir Kiprui. Dar
iki to, kai buvo jsteigtas ESM,
2010 m. Salys narés buvo
jkiirusios laiking Europos
finansinio stabilumo fonda
(EFSF). Per jj suteikta dar 186
mlrd. Eur paskoly Airijai,
Portugalijai ir Graikijai. Tokie
kreditai teikiami tik Salims,
kurios juos gauna, jsiparei-
gojus jgyvendinti esmines
reformas ir konsoliduoti
biudZetus. To reikia, kad jy
ekonomika vél tvariai augty,
biity gyvybinga ir konku-
rencinga. Sékmingai i§
gelbéjimo programy
pasitraukusios
o Airjja, Portugalija
N oir Ispanija tik
jrodo, kad tokia
strategija
| veikia.

Suprantama,
kad nemo-
kamu piety

nebiina. Kiek dalyvavimas
ESM kainuos Lietuvai?

Lietuva, prisijungdama prie
euro zonos, taps ESM dalinin-
ke ir turés jmokéti dalj savo
kapitalo (angl. paid-in capi-
tal). Per penkerius metus ji
turés jmokéti 327,2 min. Eur,
arba 65,4 mln. Eur pameciui.
Salis kurj laika mokés maZes-
ne imoka, nei jprastai, nes
Lietuvos BVP gyventojui §iuo
metu siekia maziau nei 75%
ES vidurkio. Po 12 mety, 2027
m., kai baigs galioti §i iSimtis,
turés papildomai jnesti dar
159,4 min. Eur j ESM kapitalg.
Jokiy kity jmoky Lietuva ESM
nemokeés, nes fondas pats pa-
dengia savo veiklos iSlaidas.
Taip pat noréciau pabrézti,
kad Lietuva netaps EFSF
nare, todél neturés laikytis
jokiy jsipareigojimy pagal Sio
fondo finansuojamas Airijos,
Portugalijos ir Graikijos pro-
gramas.

Euro zonos narés ne tikimo-
kasavodalii ESM kapitala,
betir prisiima kur kas dides-
niusisipareigojimus tam
tikromis aplinkybémis mo-
kéti gerokai didesnes stumas.
Kokios yra tos aplinkybés?

Tik labai mazai tikétinu
atveju, kai atsiradusiems
nuostoliams padengti ne-
pakakty jmokétos sumos,
Lietuvos, kurios maksi-
malils jsipareigojimai
(angl. callable capital)
siekia 2,54 mlrd. Eur
(i$ 702 mird. Eur),
biity paprasyta
papildomai
jmokéti

j ESM. Nors prielaidy tam
néra, teoriskai tokia padétis
galéty susiklostyti, jei parama
gavusios euro zonos Salys
nareés negrazinty paskoly.
Tokie galimi nuostoliai Siuo
metu visiSkai padengti ESM
jmokétu kapitalu, kuris siekia
80 mlrd. Eur. Palyginti: i$
ESM $§iuo metu, kaip jau
minéjau, paskolos Ispanijai ir
Kiprui suteiktos uz 51 mlrd.
Eur. Taigi, dabar néra jokios
rizikos, kad j ESM kapitalg
euro zonos narems teks jnesti
daugiau pinigy. Net jeigu ESM
vieng dieng suteikty daugiau
paskoly, nors Siandien tokio
poreikio néra, numatyta
keletas priemoniy, kurios
uztikrina, kad paskolas gavu-
sios Salys jas grazinty. Tai jau
minéta sglyga uz gaunamus
pinigus jsipareigoti jgyvendin-
ti reformas ir taip paskatinti
Saliy ekonomika. Atsigavus
ukiui valstybé gauna daugiau
Ppajamy, tad jai nebekyla
problemy grazinti ir gautas
paskolas. Laikydamasis

§io principo krizés istik-

toms valstybéms skolina ir
Tarptautinis valiutos fondas
(TVF). Organizacija per 60
mety pasaulio 3alis i$ jvairiy
ekonomikos kriziy trauke
net kelis Simtus karty, bet né
karto nepatyré nuostoliy.

Kam tuomet Europojebuvo
isteigtas ESM, kai $alys pagal-
bosir taip gali kreiptis i TVF?

ESM i§ tiesy veikia labai
panasiai kaip TVF. Europoje
pritaikéme daugelj Sio fondo
veiklos principy. O ESM
ikurti buvo batina dél dviejy
prieZas€iy. Pirma, euro zonos
Saliy problemos buvo ben-
dros visai Europai, tad
europieciams buvo
normalu jas spresti
kartu. Antra, TVF
vienas nebuty galéjes

suteikti pakankamos finan-
sinés paramos ekonominiy
sunkumy iStiktoms Salims,
tokioms kaip Graikija, Kipras,
Airija ir Portugalija. Tad jei
Sios valstybés nebiity gavu-
sios pinigy i$ EFSF ir ESM, kai
kurioms jy bty teke palikti
euro zong. Tokia jvykiy seka
biity tapusi tikra euro zonos
ir visos Europos tragedija.

Jei taip biity atsitike, manau,
Europa Siandien bty visiskai
kitokia.

Ar skiriasi ESM ir TVF sutei-
kiamu paskolu salygos?

Pirmiausia, skolintis i§ ESM
yra pigiau nei i§ TVF. Taip
pat ESM (ir EFSF) paskoly
grazinimo terminai ilgesni. Jie
siekia 20-30 mety, palyginti

- TVF skolina tik deSim¢iai
mety. Jei Lietuva susidurty su
sunkumais ir jai prireikty pa-
skolos i$ ESM, ji neabejotinai
turéty naudos dél euro zonos
Saliy nariy solidarumo. Mes
skolinamés rinkoje iSleisdami
obligacijy. Gautas lésas per-
skoliname be jokios papildo-
mos marzos su nedidelémis
mazdaug 1,5% paltikanomis -
tokiomis paciomis sglygomis,
kokiomis ir pasiskolinome
rinkoje. Pavyzdziui, Airija uz
TVF paskolas, kurios sudaré
didziaja skolos dalj, mokéjo
apie 5%, o mums uz naujai
iSduotas paskolas dabar
moka apie 1,5% paliikanas.
Airiai nusprendé pirma laiko
grazinti TVF paskolas, taciau
toliau naudojasi musy finan-
savimu. Dél palyginti pigesnio
skolinimosi naudos turéjo ir
kitos pertvarkos programose
dalyvaujancios Salys. Tokios
Graikijos skolos administravi-
mo iSlaidos 2013 m. sumazéjo
8,6 mlrd. Eur, o tai didziulé
suma, prilygstanti 4,7% Salies
BVP. Svarbu paminéti, kad
suteiktas finansavimas negula
euro zonos Saliy mokesciy
mokétojams ant peciy. Be to,
ESM, skirtingai nei TVF, gali
investuoti j probleminiy ban-
ky pertvarka, isigydamas jy
akcijy ir taip sustiprindamas
banky kapitalo baze.

TVF naujausioje ekonomineé-
je prognozéje teigia, kad nuo
$iumetu pavasariorecesijos
euro zonoje tikimybé iSau-
gusinuo 20 iki 40%. Kokia
tikimybeé, kad gali pasikartoti
2010-2013 m. euro zonos

Saliu gelbéjimo scenarijus?

Nematau jokiy Zenkly,

kad artimiausioje ateityje

i ESM finansinés pagalbos
galéty kreiptis naujos Salys.
Sutinku, kad pastaruoju metu
ekonominés prognozés buvo
apkarpytos, taciau toliau
prognozuojamas euro Zonos
augimas. Manau, kad 40%
jvertinta recesijos tikimybé
euro zonoje yra per didelé.

Lietuvos parlamentas patvir-
tino 2015 m. biudzeta, taciau
ekspertai nuogastauja, kad
dél perdém optimistisko
pajamu planavimo jame gali
atsirasti skyleé, kuria teks
lopyti. Kaip manote, ar dél
atpigusio skolinimosi miisy
Vyriausybeé pajégi atsispirti
pagundai skolintis ir iSsaugo-
tifinansu drausme?

Kiek man Zinoma, pries
tvirtinant biudzetg buvo
padaryta tam tikry pakeitimy,
taciau biudZeto deficitas dél
to neiSaugo. Galiu pasaky-

ti, kad Rimantas Sadzius,
Lietuvos finansy ministras,

ES finansy ministry susiti-
kimuose ECOFIN, taip pat
pastaruoju metu Euro grupéje
(angl. The Eurogroup), kuri
jungia kolegas iS euro zonos
Saliy, pristato labai nuosaiky
ir ryztingg pozitrj dél salies
biudzeto. Tikiuosi, kad tas po-
zitris toks liks ir Siuo atveju.
Zinoma, $alies ekonomikos
padétis gana neapibrézta,
tacdiau tai galima pasakyti apie
bet kurig kitg $alj. Yra keletas
veiksniy, kuriems Vyriausybé
jtakos daryti negali. Ypac
tam, kas vyksta uz iSoriniy ES
sieny Rytuose. Taigi, manau,
kad teks kurj laikg pagyventi
su ta nezinomybe ir sulaukti
faktiniy ekonominés plétros
rodikliy. Kita vertus, jvairios
tarptautinés institucijos pro-
gnozuoja, kad Lietuvos BVP
kitamet augs gerokai spar-
¢iau, nei vidutiniskai auga ES,
t. y. kiek mazZiau nei po 2%
per metus. Man regis, jiisy
Salis vystosi gana sveikai. Esu
tikras, kad finansy ministras,
Vyriausybé, ir jiisy prezidenté
Dalia Grybauskaité, kurig
pazjstu nuo to laiko, kai ji
buvo Europos Komisijos naré,
uoliai valdziusi ES biudzeta,
kartu uztikrins, kad biudze-
tas ir toliau biity tvarkomas
laikantis finansy drausmés.

Dosjé

@ Pirmasis Europos stabilumo mechanizmo vadovas nuo 2012 m. spalio.

@ Nuo 2010 m. liepos paskKirtas ir Europos finansuy stabilumo fondo vadovu.
@ 38 savo Kkarjeros metus €jo aukstas ekonomisto pareigas jvairiose viesojo ir privaciojo sektoriaus institu-
cijoje Europoje, Azijoje ir JAV; i$ juy desimt mety dirbo Tarptautiniame valiutos fonde, Vasingtone (JAV) ir

Dzakartoje (Indonezijoje).

@ Vokietijos finansy ministerijoje rengé Europos ekonominés ir pinigy sajungos metmenis.
@ 2001-2008 m. vadovavo Europos Komisijos Ekonomikos ir finansu reikaly generaliniam direktoratui.
@ Studijavo ekonomikos mokslus Hamburgo ir Régensburgo universitetuose.





