
MEHR SCHULDEN FÜR EINE EU MIT ZUKUNFT?

Europäische Krisenbewältigung – Herausforderungen und Chancen

Mannheim, 11. Juli 2025

Rolf Strauch, ESM-Chefökonom und Mitglied des Vorstands



2

DREI PRINZIPIEN WIRTSCHAFTLICHER INTEGRATION IN DER EU
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EUROPÄISCHE UNION



RESILIENZ – DER EU-MEHRWERT
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EU MITGLIEDSTAATEN

• Binnenmarkt (CO2-Bepreisung, 
Finanzierung)

• technologischer Fortschritt
• Versicherung und Risikoteilung

• Handelspolitik
• Wettbewerbspolitik und Kartellrecht
• Risikoteilung

• Koordinierung und gemeinsame 
Auftragsvergabe 

• disruptive Innovation
• Risikoteilung

• Investitionen
• Umgang mit gestrandeten 

Vermögenswerten
• steuerliche Innovationsanreize (gezielter 

technologischer Wandel)

• Politik der Wettbewerbsfähigkeit 
(Steueranreize, Regulierung, 
Geschäftsklima)

• Subventionen/staatliche Beihilfen

• militärische Stärkung
• Verbindungen zur zivilen Industrie



VERFÜGBARE MITTEL ZUR FINANZIERUNG VON INVESTITIONEN, 
RESILIENZ UND EUROPÄISCHEN ÖFFENTLICHEN GÜTERN
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Nationale Haushalte

EU-Finanzierung - EU I ESM I EIB 

Löwenanteil der 
Investitionsfinanzierung und 

Risikoteilung bereitstellen

fehlende finanzielle 
Integration und 

Investitionsmöglichkeiten

Berücksichtigung lokaler und 
nationaler Bedürfnisse; 

eingeschränkt durch SWP 
und Märkte

Bereitstellung europäischer 
öffentlicher Güter; externe 

Effekte erfassen

institutionelles Mandat, 
Finanzstruktur und 

Mitgliedschaft

Privatsektor

Rolle Einschränkungen



DAS EU- UND DAS ESM-TOOLKIT ORIENTIEREN SICH AN DEN 
JEWEILIGEN POLITISCHEN ZIELEN
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Die verfügbaren EU-Instrumente zur Förderung von 
Wettbewerbsfähigkeit und Resilienz

Haushaltsgarantien
InvestEU, EIB Auslandshilfe

Drittländer
Fazilität Ukraine, MFA

Stabilisierung
BoP, EFSM

Verteidigung
SAFE

Covid-Ära
RRF

Die Instrumente des ESM zur 
Sicherung der Finanzstabilität des 
Euroraums. 

ESM-Kredite Vorsorgl.
Programme

Rekapitali-
sierung von 

Finanz-
institutionen

Primär- und 
Sekundär-

marktkäufe



VERFÜGBARE FINANZIERUNGSKAPAZITÄT AUF EU-EBENE
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Kreditvergabekapazität



KONTAKT

European Stability Mechanism
6a Circuit de la Foire Internationale
L-1347
Luxembourg

Folgen Sie dem ESM auf Twitter: 
@ESM_Press

Rolf Strauch

r.strauch@esm.europa.eu

LinkedIn-Profil:
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