INTERVISTA | RolfStrauch = Esm

«LTtalia e solida, risolvera
i problemi bancari senza aiuti»

d1Isabella Bufacchi
hlmomhnucmlla
(( questione della rica-
putahualmne delle
banche italiane, sia chiaro che
nonstiamo lavorando suquesto
fronteesedovesserogirare voci
intalsenlsu,dinudbesare'bhepu-
rag| :mune.nuﬂpletamnn-
te Euu.lda e inl ata”. Rolf
Strauch, membro del Board del
meccanismo di stabilita ESM, &
specializzato negli aspetti ban-
cari dei salvatappi. tramite ||
fondo salva-Stati. E proprio pe
questo, saltam]lasedmallasda
idea che I'ESM possa trovarsi
coinvolto inunsalvataggio ban-
carioitaliano. Un po”percheé “ci
aspettiamo che Pltalia gestirale
sue questioni bancarie da sola”
dice, ma anche perché 'ESM
pu intervenire con aiuto diret-
to nelle ricapitalizzazioni delle
banche, acquistando azioni, so-
lo dopo 'avvio del bail-in nel-

I'embito del nuove regime di ri-
soluzionebancariadelladiretti-
va BRRD. “Unostrumentomol-
to remaoto, quello della nostra
ncapmalmwmedirma_affer—
ma con vigore.

(Che I'Italia bussi alla vostra
porta non & dungue un'opzio-
ne sul tavolo.

Assolutamente no. Lltalia &
la terza economia dell'eurozo-
na e il nostro terzo azionista. 11
contributo e l'impegno dellta-
liaedegliitalianiéstatocentrale
per noi nel consentirei di man-
tenere nell'surozona i Paesi in
difficolty. Grazie all'agendasul-
le riforme, l'impegno dell'Ttalia
nei confronti dell'euro e di poli-

LERICAPITALIZZAZIONI
«MNon stiamo lavorando

su questo fronte: sono
voci assurde
e del tutto infondaten

tiche sostenibili & pii forte ora
rispetto al passato. Dal nostro
puntn di vista, posso solo inco-
raggiare I'Ttalia a rimanere su
questa strada per arrivare auna
crescita pitl robusta e cosi fa-
cendo aiutera anche noi all’Esm
adiventare ancora di pii forti.
L'Ttaliaésaldamentetral cre-
ditorl, non i debitori dell"Esm.
Limpegno, losforzoche Tea-
liasta facendo viene considera-
tocredibile suimercati e questo
spiega come |'Ttalia continui ad
avere un ottimo accesso sui
mercatiIn questo contesto, ci
aspettiamo talia risolva i
problemi bancari dasola,senza
il bisopno di assistenza alcuna.
Efsf & Esm hanno alutato in
passatoarisolvere le crisiban-
carle In molt] Paesl e ora quel
Paesi stanmo meglio di nol
Mel caso dei programmi di
Greciae Cipro, parte degli aiuti
estatodedicatoespressamente
afinanziare le ricapitalizzazio-

ni effettuate dai governi. Nel
casodel terz o programmadella
Grecia da 86 miliardi, lo stan-
ziamento sarebbe potuto arri-
vare fino azgmiliardi- ne hanno
poi effettivamente utilizzati
571l caso della Spagna & diver-
5o il prestito eradato alle Stato
ma integralmente per il settore
bancari

0.

Mon slete mal entrati finora
nel capitale di una banca. In
quali casl potete farlo?

E' uno strumento da “ultima
istanz a”, che pubessereusatoin
circostanze estreme. Lo Stato
nonhaiscldiperricapitalizzare
le banche e non ha accesso ai
mercati, o rischia di perderlo; 1a
banca stessa non pud ricapita-
lizzarsi sul mercatoe deve esse-
reunabanca sistemicae che sta
ancorainpiedima habisopnodi
aiuto esterno; noi arriviamo
quando perd tutti gli altri soru-
menti e interventi sono andati
esauriti, a cominciare dalla di-

Ilfondo salva-Stati

La quota del programmi dil aluto Esm - Efsf agh Statl & 1dentificata
nel Memorandum per sostenere il sistema bancario. Dat in mid & esro

E] Grecta (efsf) —— - 45.2

Grecia (nuovo

progr. Esm flrma]'- 5.4
2 Spagna (2sm) — - — — 413
[=] Cipro (Esm) ——f§ 15

R Portogaiio ) — 33
I trianda (*) = 3.6

() Hiai programima ¢i qeesti cue Faosi la quota Segl aiuli 2 farors dolie basche nos @ slata
specificaia & quing Mimperio & en'esirapolarions selle ricapitaliczasion| delle banchs:
cha sono staio fatte dagh Stati anche com fosdi propet per un totale di 18,1 miliar

in Iriandaie 10 miiandi in Porbogallo Fonte: dlaborar iom Sole 34 Do su dati Exmf B

r\em\ra.sul regime di risoluzio-
ne plicazione della discipli-
iziutidiStato,eglialriti-
pld:laa.mudell'Esmnunsonopi'l'J
accessibili aguello Stato perché
gia troppo indebitato. Solo allo-
T3, possiamo intervenire ricapi-
talizzando direttamente una
banca: conil disco verde del vo-
toallunanimita dei ministridel-
le finanze e dell'economia che
siedono sul nostro Board.

L'Esm pud concedere ga-
ranzie? in Italia & I'argo-
mento delglorno...

Mo, nonlo facciamo. Diamoil
prestitoallo Stato e poi il gover-
nio decide come utilizzarlo nel-
I'ambito del sostegno alle ban-
che, anche attraversolacreazio-
nediveicolicomeil FrobinSpa-
gnao'HFSFin Grecia.

Una banca ricapitalizzata
dall’Esm firma un Memoran-
dum of Understanding?

Mo, il nostro trattato ci obbli-
ga a trovare un accordo con gli
Stati Equestovale pergliaiutiai
governi o per le ricapitalizea-
zioni dirette nelle banche: in
quest'ultimo caso, I'unica diffe-
renza stanella contabilits, 'aiu-
torisulta nei conti dellabanca e
non in guelli dello Stato.

L'Ttalia non ha bisogno di
chiedere aluto esterno per
risolvere il problema delle

sofferenze bancarie o delle
ricaj izzazionl. Tuttavia,
nodi stanno venendo

al pettine ora con il bail-in &
ladirettiva BRRI) & | mercati
sono nervosl: 'Esm potreb-
be fare di pin?

L'Esm ha gia fatto molto.
I suoi interventi finora hanno
avuto successo. Abbiamo aiu-
tato quattro Paesi che poisono
tornatia finanziarsisuimerca-
ti, sonotornatia crescere, gque-
sto vale anche per la Grecia
nella seconda meta del 2014
Con il nostro intervento ab-
biamo contribuito alla stabili-
ti finanziaria nell’area dell’
ro. Aleuni sottovalutano il no-
stro ruclo durante la crisi per
I'Eurozona. Ma un altro gran-
de traguardo & I'Unione Ban-
caria, costruita suun principio
fondamentale che & il bail-in-
una delle lezioni della crisi &
che in futuro non sari pit pos-
sibile socializzare i costi dei
fallimenti bancari enon si po-
tra pitn far pagare ai contri-
buentii costidegli errori delle
banche. In questo contesto
NuoYo, Noirestiamo un presta-
tore di ultima istanza.
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