RESGATE

Klaus Regling diretor-executivo do
Mecanismo Europeu de Estabilidade

“Solidariedade
europeia permite
a Portugal g
€1000 milh
por ano”

fexto DANIEL DO ROSARIO

correspondente em Bruxelns

0 alemio Klaus Regling € o diretor-exe-
cutivo do Mecanismo Europeu de Esta
bilidade (MEE), o fundo de resgate do
£Uuro, que assegura um tergo (26 mil mi-
Ihdes de euros) do financiamento do
programa de ajustamento portugués,

@ De acordo com membros do Gover-
no portugués, Portugal espera come-
¢ar a negociar um programa cautelar
no inicio de 2014, H4 j& alguns contac-
tos em curso nesse sentido?

1 Isso nidio foi discutido no Eurogrupo,
que € o Orgdo decisdrio que pode man
datar a tredka para preparar outro pro-
grama de qualquer tipo, Se se quiser ir
por ai, 0 primeiro passo a dar € a apre-
sentagdo de um pedido formal pelo Go-
verno. N3o vimas isso € ndo espero que
o vejamos durante algum tempo, por
que neste momento ndo ¢ necessirio
Por isso a resposta A pergunta ¢ nio.

@ Tendo em conta a atual situagio do
pais, de que apoio precisarid Portugal:
um novo resgate ou um dos dois tipos
de programa cautelar?

£ E demasiado cedo para dizer. Ainda
faltam 8 meses para o atual programa
terminar. Portugal percorreu um lon

go caminho, fez progressos significati-
vos. A economia real mostra sinais en-
corajadores. Sei que ¢ uma situacio
muito dificil para a populagio, com o
desemprego elevado ¢ um crescimento
negativo prolongado. Mas podemos
ver pontos de viragem, os sinais sio
muito claros: o crescimento no segun

do trimestre foi fortemente positivo, o
desemprego comegou a diminuir e as
exportagies estiio a ir muito bem. Pen

SO que ¢ importante prosseguir com o
atual programa porque estamos a ver
resultados. E no préximo ano logo vere

mos o que € necessirio,

@ Seria importante contar com 0 apoio
dos principais partidos, incluindo o
maior partido da oposi¢io, para o
apoio de que Portugal possa precisar?
£ Nio sabemos o que acontecerd no
proximo ano, mas ¢ sempre bom ter um
consenso alargado no pals para apoiar
as reformas. No fim, € crucial ter uma
maioria no Parfamento para as aplicar.

B O objetivo de regressar aos merca-
dos obrigacionistas em meados de 2014
€ realista?

£ O objetivo final do atual programa ¢
que Portugal regresse aos mercados ¢
scja capaz de se financiar a taxas de juro
razodveis. Nio excluo que 1880 seja possi
vel no proximo ano, Portugal estava a
efetuar um bom percurso ¢ depois hou
ve a crise politica que foi um revés, Mas
até I as taxas de juro desceram significa
tivamente. Porque ¢ que esta tendéncia
ndo poderia voltar? Se a politica for cla-
ra ¢ as intenghes dc cfetuar mais refor
mas ¢ uma consolidagio orgamental
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continuada forem concretizadas, penso
que 0s mercados poderio reagir muito
positivamente. E se for necessdrio tenho
a certeza de que 0S parceiros curopeus
continuardo a apoiar Portugal

B Portugal ji recuperou alguma da con-
fianga perdida com essa crise politica?
£ E bem visivel que hi alguma recupe
ra¢io. Uma forma simples de ver isso ¢
olhar para as taxas de juro dos titulos
da divida no mercado secundirio
Atualmente (dia 23 de outubro) estio a
cerca de 6,2%, nio € o nivel a que esta-
vam antes da crise de Governo, mas
mais ou menos a meio caminho. A Irlan
da ¢ um bom exemplo do que pode ser
alcangado quando as politicas sdo aplh
cadas de forma convincente,

B Durante quanto tempo terdo os por-
tugueses de continuar a suportar as
consequéncias do ajustamento?

£ A maior parte do ajustamento estd
feita mas ndo terminou, O défice espe-
rado para este ano € de 5,5% ¢ ndo po
de permanecer nesse nivel, Tem que di
minuir para uma posicio equilibrada, o
que significa um equilibrio estrutural
no orgamento. Nesse sentido, shio inevi
tdveis esforgos adicionais.

B Ou seja, mais anos de austeridade.
0 Eventualmente o défice terd que de
saparecer,

B Pensa que é inevitavel algum tipo de
reestruturacio da divida portuguesa?

£ A resposta € claramente ndo, A trof
ka assumiu uma posi¢io muito clara ao
considerar que a divida ¢ sustentavel
I'endo em conta que néds financiamos
um tergo do programa portugués com
uma maturidade média de 22 anosa ta
xas de juro bastante baixas, cerca de
1.5% atvalmente, olhando para a frente
sabemos que isto terd um impacto mui
to positivo na evolugio da divida. Ini
ciaimente a divida aumentou, mas isso
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¢ normal num pais sob programa ¢ nos
programas do FML Com estas condi
goes favordveis de financiamento de
longo prazo ¢ muito facil ver que dimi
nuird ao longo do tempo. Por isso ndo
duvido de que a divida ¢ ¢ permanecerd
sustentdvel e ndlo hi inten¢lo de fazer
nenhuma reestruturagio

3 A extensdo das maturidades pode vol-
tar a ser discutida?

£ Nio hid nenhuma discussio sobre is
s0 ¢ nao vejo necessidade de o fazer
pois a decisdo de estender as maturida-
des de 15 para 22 anos é muito recente
Foi um passo importante que ajudou
significativamente Portugal a melhorar
a sustentabilidade da divida.

B O dinheiro do programa destinado
aos bancos e que ndo foi usado pode
ser canalizado para financiar o Estado?
0 Pode ser possivel. Mas primeiro te-
mos de esperar para ver de quanto ¢
que os bancos realmente precisario
Sei que ha dinheiro por usar, mas €
bom ter uma margem de seguranga pa
ra o caso de os bancos precisarem de
mais dinheiro e entdo logo veremos,

B O que ¢ que se pode fazer para resol-
ver o problema das empresas no aces-
50 a0 crédito?

0 E verdade que isso ¢ um problema,
nio apenas em Portugal mas também
nos outros paises sob programa. O
mais importante ¢ continuar a aplicar
plenamente o programa. Ao nivel curo
peu a unido bancinia estd desenhada pa-
ra lidar com esse problema ¢ estamos &
efetuar progressos, quando os princi
pais elementos da unido banciria estive
rem em vigor isso também ajudard

B Atribuiria o recente crescimento eco-
nomico em Portugal & implementagko
do programa?

0 E preciso ter cuidado para nfio exage
rar a importincia dos dados trimestrais
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E demasiado cedo
para dizer (se Portugal
precisa de um segundo
resgate ou programa
cautelar)

Portugal poupa mil
milhdes de euros
anuais gracas a
solidariedade europeia

Nao excluo que

O regresso aos
mercados seja possivel
no préximo ano

Maior parte do
ajustamento esta feita,
mas nao terminou

SAa0 necessarios
esforcos adicionais

A divida é

e permanecera
sustentavel

e nao ha intencao
de fazer nenhuma
reestruturacao

por causa da flutuagiio trimestral. Os
portos estiveram fechados durante al-
gum tempo no primeiro trimestre e por
isso houve uma recuperagio no segun-
do trimestre, pelo que ha flutuagoes ci-
clicas relativamente normais. Mas a
tendéncia geral é num sentido positivo
€ isso eu atribuiria claramente as refor-
mas que foram implementada

[ Disse que Portugal paga 1.5% de ju-
ros pelos empréstimos europeus. Pode
haver alguma redugao dessa taxa?

£ As taxas dos n0ssos empréstimos sao
metade das do FMI e sao iguais para
Irlanda, Grécia e Portugal. Nao hd ma
gem para as diminuir mais

B Houve alguma motivagao paternalis-
ta inicial de castigar os paises beneficia-
rios através da imposicio de uma taxa
mais elevada?

7 Nao aceito isso. Nio foi paternalista.
Nés cobramos 1 e sea taxa de merca-
do atual € de 6%, isso significa que poupa
4.5 pontos percentuais. Se se projetar is-
so0 para o total de 26 mil milhdes de euros
¢ para 22 anos, corresponde aproximada-
mente a mil milhdes de euros anuais de
poupanga. Isso ¢ solidariedade.

3 Olhando para tras, diria que a abor-
dagem da crise da divida soberana foia
correta, com o equilibrio adequado en-
tre solidariedade e austeridade?
1 Podemos sempre discutir os deta-
lhes, mas em geral sabemos que paises
como Portugal, Grécia e Irlanda efetua-
ram um ajustamento tremendo, muito
doloroso, mas inevitavel para corrigir
os desequilibrios econémicos acumula-
dos. E os demais paises europeus estive-
ram disponiveis para fornecer quantida-
des substanciais de dinheiro. 26 mil mi-
Ihoes de euros € cerca de 15% do PIB de
Portugal. Com poupangas anuais de pe-
lo menos mil milhdes de euros, durante
22 anos, isso € muita solidariedade.
€conomia@ expresso.impresa.pe

“Temos de respeitar as decisoes
do Tribunal Constitucional”

Klaus Regling recusa embarcar
no coro de criticas internas e ex
ternas ao Tribunal Constitucio-
nal (TC) portugués, rejeita rotu-
ld-lo como “o maior problema™
para a aplicagio do programa
de ajustamento e insiste que
“em democracia ha que respei-
tar o papel dos tribunais”, mes-
mo que as suas decisdes “ndo
facilitem a vida ao governo™.
O diretor do Mecanismo Eu-
ropeu de Estabilidade (MEE),
o fundo de resgate do euro, re-
conhece que se algumas das
medidas previstas para 2014 fo-
rem chumbadas isso serd “um
acontecimento  importante,
pois 0 Governo terd que encon-
trar medidas alternativas equi-
valentes”, mas real¢a que “é en-

corajador que no passado o Go-
verno tenha sido sempre capaz
dl.' encontrar r;\pi(lx\mcmc me-
didas para compensar as que
foram declaradas inconstitu-
cionais”. Quanto a expressio
“ativismo politico™ usada por
um funciondrio da Comissio
Europeia para descrever a
atuacdo do TC, Regling é pe-
rentér *u Nilo usaria essas
palavras. Temos que respeitar
as decisoes do Tribunal Consti-
tucional, isso é verdade em
qualquer pais

O ex-funciondrio do Fundo
Monetério Internacional (FMI)
ndo comenta a nova estrutura
bicéfala criada pelo Governo
para lidar com a troika, mas in-
siste que o0 executivo no seu
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DURANTE 80 ANOS,
FOMOS GRUPO
AUTO SUECO.

MAS, NO FUNDO,

SEMPRE

FOMOS NORS.

conjunto “apoie totalmente o
que for acordado” e que esse
apoio se prolongue no Parla-
‘do meu ponto de vista
ss0 € 0 que realmente cont

Relativamente a tranche de fi-
nanciamento do programa por-
tugués desbloqueada no ulti-
mo Eurogrupo (3,7 mil mi-
lhdes de euros da UE e 1,9 mil
milhdes de euros do FMI), na
sequéncia da conclusao da 8% e
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9* missoes da troika, o diretor-
-executivo do MEE antecipa
que a pill’((’ u»rrcspnndcmc ao
fundo de resgate do euro ape-
precisa passar pelos respe-
tivos procedimentos legais in-
ternos, nio ficando dependen-
te de novas condigdes: “nio es-
pero quaisquer problemas com
este pagamento.”

Quanto ao novo governo em
formagiao em Berlim, Regling
diz que ndo espera que a provi-
vel inclusdo dos sociais-demo-
cratas tenha consequéncias na
forma de o pais lidar com a zo-
na euro ¢ em particular com os
paises sob programa de resga-
te: “a avaliar pela visio da popu-
lagio alemd ndo espero gran-
des alteragdes.”
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