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Fiskalregeln sind in der Europai schen Wahrungsunion notwendig, aber unbeliebt. Die Regeln werden oft als
,budgetére Zwanggacke" beschrieben. Sie wirden es Léndern erschweren, politische Ausgabenversprechen zu
erfullen oder gewunschte 6ffentliche Investitionen zu erbringen.

In einer Wahrungsunion wie dem Euroraum, in der den Mitgliedern nur die Fiskalpolitik als eigenes
makrookonomisches Instrument zur Verfligung steht, miissen wir uns jedoch auf Fiskalregeln einigen, um solide
Staatsfinanzen zu gewéhrleisten. Fiskalregeln erhalten das V ertrauen zwischen den Mitgliedstaaten und stérken
das Vertrauen der Birger und der Finanzmérkte in den Euro.

Der Stabilitdts- und Wachstumspakt (SWP) hélt die Fiskalregeln fest. Seitdem der Pakt im Jahr 1997
ausgehandelt wurde, wurde er mehrfach gedndert. Oft geschah dies, weil der Pakt in Anbetracht der
Okonomischen Herausforderungen unvollsténdig erschien.

Bereits vor der Pandemie wurde die Notwendigkeit einer Reform des SWP hin zu einem neuen, einfacheren und
wirksameren Rahmen fir die Bewdltigung der verschiedenen wirtschaftlichen und finanziellen Risiken deutlich.
Nach einer 6ffentlichen Konsultation wertete die EU-Kommission alle Vorschlage aus und legte vergangenes
Jahr einen Uberarbeiteten finanzpolitischen Rahmen vor.

Mithilfe des neuen finanzpolitischen Rahmens mdchte die Kommission die Schuldentragfahigkeit der Lander
ﬁi:irken und gleichzeitig ein nachhaltiges und integratives Wachstum durch Investitionen und Reformen fordern.

Inihrem Vorschlag legt die Kommission ein besonderes Augenmerk auf die Lander, in denen die Tragfahigkeit
der Schulden ein grof3eres Problem darstellt. In solchen Féllen wird ein sukzessiver Schuldenabbau nach einer
Anpassungsphase vorgeschrieben. Die Bestimmung, dass die Haushaltsdefizite 3% des BIP nicht Uberschreiten
durfen, wirde beibehalten, wahrend die Mitgliedstaaten mehr Spielraum fir die Gestaltung ihrer eigenen
finanzpolitischen Strategie bekamen.

Nach dem diesem V orschlag mussten die Lander nationale Plane vorlegen, die die Einhaltung der
Haushaltskriterien gewéhrleisten, und gleichzeitig Reform- und Investitionsvorhaben enthalten. Es wére
Aufgabe der Kommission, die Plane zu bewerten.


https://www.esm.europa.eu/print/pdf/node/5924

Indem den Landern mehr Zeit fur fiskalische Anpassungen eingeraumt wird, wenn sie investieren und sich auf
eine nachhaltigere Wirtschaft zubewegen, versucht der Vorschlag, das richtige Gleichgewicht zwischen
Stabilitat und Wachstum, den beiden Zielen des Pakts, herzustellen.

Der Kommissionsvorschlag steht in weiten Teilen im Einklang mit den Zielen des Diskussionsbeitrags des Euro-
Rettungsschirmes ESM. Der Vorschlag der EU-Kommission bildet nun die Grundlage fir die politische
Diskussion. Der finanzpolitische Rahmen der EU ist fur das Mandat und die Aktivitéten des ESM von grof3er
Bedeutung. Der ESM ist bereit, sich aktiv an dieser Diskussion zu beteiligen.

Erstens steht die Bewertung der Schuldentragfahigkeit im Mittelpunkt der Arbeit des ESM. Die
Schuldentragfahigkeitsanalyse ist ein wichtiger Baustein der Fiskalregeln. Eine unverantwortliche
Haushaltspolitik in einzelnen Mitgliedslandern kann, wenn sie die Schuldentragfahigkeit geféhrdet, die
Finanzstabilitét der Wahrungsunion geféhrden. Diese Stabilitét im Euroraum zu sichern ist das Kernmandat des
ESM.

Zweitensist der Zugang zu Finanzhilfen des ESM, insbesondere zu seinen vorsorglichen Kreditlinien, an
Kriterien geknipft, die mit den EU-Fiskalregeln eng zusammenhangen. Der ESM musste die Stimmigkeit seiner
Stabilitats-Programme mit den im neuen EU-Rahmen festgel egten Bedingungen sicherstellen.

Drittensist die Tatsache, dass der ESM die Fahigkeit der Lander im Blick behdlt, ob sieihre ESM-Kredite
zurlickzuzahlen (das sogenannte Friihwarnsystem), eng mit der Aufsicht nach Ende eines ESM Stabilitéts-
Programmes verbunden; dieser Aspekt wird ebenfallsin der Kommunikation der Kommission aufgegriffen.

Diedrei Punkte zeigen, dass die Arbeit des ESM mit dem Vorschlag der EU-Kommission verwoben ist.

Die EU-Mitgliedstaaten miissen nun den Vorschlag der Kommission erértern und sich auf die Anderungen und
V erbesserungen des finanzpolitischen Rahmens einigen. Die Regierungen sollten die Gelegenheit nicht
verpassen, zu einem guten Ergebnis zu kommen, bevor die allgemeine Ausweichklausel, die eine Aussetzung
der Regeln unter auf3ergewdhnlichen Umstanden ermdglicht, Ende dieses Jahres auslauft. Diesist ein wichtiger
Beitrag zur FOorderung einer starkeren und nachhaltigeren Zukunft fir Europa.

[1] Européaische Kommission (2022), " Ein wirtschaftspolitischer Steuerungsrahmen, der den anstehenden

Herausforderungen gerecht wird", Pressemitteilung: https.//ec.eur opa.eu/commission/pr esscor ner/detail/en/ip 22 6562;

integratives Wachstum: " Forderung einer Wirtschaft mit hoher Beschaftigung und ausgepr agten sozialen und

territorialen Zusammenhalt" .
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